BV Financna Skupina d.o0.o.
Verovskova ulica 55A, 1000 Ljubljana
Slovenija, EU

ROIC (donosnost vloZzenega kapitala) in WACC (tehtani povprecni stroski kapitala) sta
klju¢na kazalnika za ocenjevanje financne uspesnosti podjetja in nalozbenih priloZnosti.
Njuno poznavanje je za podjetja zelo pomembno. V ¢lanku prikazujemo vsebino, izracun
ter razlike med ROIC in WACC, morebitna tveganja zaradi njunega nepoznavanja in njuno
obnasanje v ¢asu nestabilnosti trga.

ROIC je kazalnik, ki meri donosnost nalozb podjetja. Izracuna se tako, da dobicek iz
poslovanja zmanjsan za davke (NOPAT - Net Operating Profit After Tax) delimo z vloZzenim
kapitalom. Visok ROIC lahko pomeni, da podjetje ustvarja vec dobicka, kot je stroSek
vloZenega kapitala, medtem ko nizek ROIC pomeni nasprotno.

Na drugi strani je WACC povprecni tehtani stroSek kapitala, ki ga mora podjetje placati
svojim vlagateljem. Izracuna se tako, da se stroski vsakega vira kapitala (dolga, lastniskega
kapitala itd.) pomnoZijo z njegovim delezem v kapitalski strukturi podjetja. Visji kot je
WACC, visji so stroski kapitala kar pomeni da je za podjetje teZje ustvariti donose, ki so
visji od stroskov kapitala.

Na podrocju financne analize je donosnost vloZzenega kapitala (ROIC) klju¢na metrika za
ocenjevanje donosnosti in ucinkovitosti podjetja. Z merjenjem donosnosti vloZzenega
kapitala, ROIC omogoca vpogled v sposobnost podjetja, da s svojimi naloZzbami ustvari
donose. Visji ROIC kaZe na boljSo ucinkovitost in vec¢jo sposobnost ustvarjanja dobicka. V
sklopu finan¢ne analize uporabljamo ROIC za ocenjevanje nalozbenih priloznosti,
ugotavljanje podrocij za izboljSanje poslovanja in primerjavo uspesnosti podjetja z
referencnimi vrednostmi v panogi. Natancen izracun in analiza ROIC sta pomembna za
podjetja, ki Zelijo izboljSati svojo financno uspesnost in spodbuditi dolgorocno rast.

Kako ga izra€unamo:

Za izracun ROIC, dcisti dobicek iz poslovanja podjetja po obdavcitvi (NOPAT) delimo z
vloZzenim kapitalom. NOPAT predstavlja dobicek iz poslovanja, prilagojen za davke,
investiran kapital pa vklju€uje lastniski in dolzniski kapital:

ROIC = NOPAT/Invested Capital
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Pri ocenjevanju zdrave financne slike podjetja in dolocanju njegove vrednosti je kljucnega
pomena razumevanje tehtanega povprecnega stroska kapitala (WACC). WACC je temeljna
metrika, ki se uporablja za izraCun povprecnih stroSkov financiranja poslovanja in nalozb
podjetja. V osnovi WACC uposteva delezZ lastniSkega in dolzniSkega kapitala v kapitalski
strukturi podjetja, skupaj s stroski, povezanimi z vsakim od njiju. Z zdruZitvijo teh
upravicijo nalozbo v podjetje. Za izracun WACC je potrebno dolociti utezi lastnisSkega in
dolZniSkega kapitala, oceniti stroSke lastnisSkega in dolZniskega kapitala ter nato izracunati
tehtano povprecje. Ta metrika upoSteva dejavnike, kot so kapitalska struktura podjetja,
stroski dolga, stroski lastniSkega kapitala, trzne razmere in davcne stopnje. Natancen
izraCun WACC zagotavlja dragocen vpogled v stroske kapitala podjetja, kar pomaga pri
odloc¢anju o naloZbenih priloZznostih in vrednotenju podjetij. Uporaba WACC-a je torej
lahko kljuéna pri oceni ekonomske upravi¢enosti projektov, pri kateri s pomocjo interne
stopnje donosa (IRR) sprejmemo odlocitev glede investicije.

Kako ga izraCunamo:

WACC = [(E/V) x Re] + [(D/V) x Rd x (1 - Tc)]

Pomanijkljivo poznavanje kazalnikov ROIC in WACC lahko privede do vec tveganj za
podjetja. Podjetje lahko na primer investira v projekt z nizkim ROIC, kar negativno vpliva
na donosnost podjetja. Izbiranje neugodnih virov kapitala lahko vodi v visok WACC in s
tem zmanjSanje prihodnje donosnosti podjetja.

Poleg tega podjetja, ki z lastnostmi ROIC in WACC niso dodobra seznanjena, morda ne
bodo mogla natancno ovrednotiti svojih nalozbenih priloZznosti, kar bo privedlo do
neoptimalnih naloZbenih odlocitev. To lahko povzrodi teZzave pri pridobivanju sredstev od
vlagateljev in posojilodajalcev, saj bodo ti verjetno ocenili financno uspesnost podjetja na
podlagi teh kazalnikov.

Nestabilnost trga lahko vpliva na ROIC in WACC. V Casu trZzne negotovosti se stroski
kapitala obicajno povecajo, zaradi Cesar je WACC visji. Posledi¢no se lahko podjetja
soocajo z izzivi pri pridobivanju sredstev od vlagateljev in posojilodajalcev, kar lahko omeji
njihove nalozbene zmoznosti.
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V nasprotju s tem se lahko ROIC v obdobju trzne negotovosti zmanjsa, saj se lahko
zmanjsa donosnost nalozb. Podjetja, ki imajo visji ROIC so bolje pripravljena na
nestabilnost trga, saj ustvarjajo presezne donose, ki so visji od stroska vlozenega kapitala.

Kako vam lahko pomagamo strokovnjaki BV Finanéne Skupine d.o.0.?

V BV Financni Skupini d.o.o. se zavedamo, da je razumevanje poslovanja in kljucnih
kazalnikov pomembno za uspesno delovanje podjetij v vedno bolj zahtevnem okolju. To
velja tudi za ROIC in WACC, ki sta bistvena kazalnika za ocenjevanje financne uspesnosti
in nalozbenih priloZznosti vsakega podjetja.

Nasa ekipa izkusenih financnih svetovalcev ima strokovno znanje in izkusSnje za pomoc
podjetjem v razli¢nih panogah. Razumemo kompleksnost sprejemanja finan¢nih odlocitev
in lahko zagotovimo prilagojene resSitve za izpolnjevanje posebnih potreb vasega podjetja.

Kot podjetje za financno svetovanje vam lahko pomagamo razumeti ROIC in WACC ter
ovrednotiti vase naloZbene priloZznosti. Z naso pomocjo boste

. razumeli in izracunali ROIC in WACC

. ocenili nalozbene priloZznosti na podlagi teh kazalnikov

. optimizirali vaso kapitalsko strukturo in s tem zmanjsali stroske kapitala

. razvili financne strategije za izboljSanje dobickonosnosti

Ce Zelite izvedeti ve€ o nasih storitvah, nam e danes piSite na info@bvfg.si.



